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1. INTRODUCAO.

Atendendo a legislagdao pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social —
RPPS, em especial o Art. 22 Resolu¢do CMN n° 4.963 de 25/11/2021, bem como o artigo n2 102 da portaria
MTP n2 1.467 de 02 de junho de 2022, e suas atualizacdes, o Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Sabara - SABARAPREV, por meio da sua Diretoria Executiva, apresenta sua politica
de Investimentos para o ano de 2025, devidamente aprovada pelo Comité de Investimentos pelos
Conselhos Deliberativo e Fiscal.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de decisao
relativa aos investimentos do Instituto, utilizada como instrumento necessario para garantir a consisténcia
da gestdo dos recursos no decorrer do tempo, visando a manutenc¢ao do equilibrio financeiro e atuarial,
entre os seus ativos e passivos.

Algumas medidas fundamentam a confeccdo desta politica, sendo que a principal é a busca pelo
equilibrio financeiro e atuarial do RPPS, com a adocdo de pardmetros consistentes, referentes a andlise do
fluxo atuarial da entidade, suas reservas técnicas e compromissos atuariais de médio e longo prazo.

2. OBJETIVO.

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do regime de previdéncia em
relacdo a gestdo de seus ativos, facilitando a comunicacdo deles aos 6rgaos reguladores do sistema e aos
participantes, buscando sempre se adequar as mudancas ocorridas no ambito do sistema de previdéncia
dos regimes proprios e as mudancas advindas do préprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona aos dérgdos envolvidos na gestdo dos recursos uma melhor
definicdo das diretrizes basicas, dos limites de risco a que serdo expostos e aos conjuntos de investimentos.

Tratara, ainda, o presente documento da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da
adequacao da carteira aos ditames legais e da estratégia de alocacdo de recursos a vigorar no periodo de
01/01/2025 a 31/12/2025.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do RPPS, a estratégia de
investimento prevé sua diversificacdo, tanto no nivel de classe de ativos, tais como renda fixa, renda
variavel, investimentos no exterior, fundos estruturados e fundos imobilidrios, quanto na segmentacao por
subclasses de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores, e com isso, visa, igualmente a otimizacdo
da relagdo risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados, a preservacao do capital, os niveis de risco adequados ao perfil do RPPS,
a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tracando-se
uma estratégia de investimentos ndo sé focada no curto e médio prazo, mas principalmente no longo
prazo, levando-se em consideracdo os principios da boa governanca e legalidade, além das condicbes de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.
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3. GESTAO

Modelo de gestdo utilizado serd o de Gestdo Prépria, modelo no qual a prépria Unidade Gestora dos
beneficios, decidird e implementard as alocagdes dos recursos nos veiculos de investimentos.

3.1 Estrutura organizacional para a formulagao, execu¢ao e tomada de decisdes de investimentos.
A estrutura organizacional do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS), compreende os
seguintes érgaos:
Conselho Deliberativo;
Conselho Fiscal;
Comité de Investimentos;
Diretoria Executiva.

3.1.1 Conselho Deliberativo.
Responsavel pela aprovacdao da politica de investimentos, bem como as algadas,
responsabilidades e atribui¢des de cada agente da administragao.

3.1.2 Conselho Fiscal.

Responsavel pela fiscalizagdo e adequacao das politicas, normas e procedimentos do RPPS aos
ditames legais, regulatdorios e de melhores prdaticas de sustentabilidade para a gestdo eficiente da
autarquia.

3.1.3 Comité de Investimentos.
Responsavel pela confecgdo e implementagdo da Politica de Investimentos, corre¢ao e andlise
das estratégias de investimentos, zelando diariamente para a correta e eficiente alocacdo de recursos.

3.1.4 Diretoria Executiva.

Responsavel pela atuagdo executiva das ordens de investimentos e desinvestimentos, como
também de atendimento aos distribuidores de investimentos e demais providéncias para a correta
alocacdo dos recursos.

4. DIRETRIZES DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS.

4.1 Objetivos da gestao da alocagao - Meta atuarial.

A gestdo da alocacdo tem o objetivo de garantir o equilibrio de longo prazo entre os direitos e
obrigacdes do regime de previdéncia, através da replicacdo e possivel superacdo da Taxa da Meta Atuarial
(TMA), que foi calculada atudrio, de acordo com a duracdo do passivo atuarial, que conforme Avaliacdo
realizada no ano de 2024 é de 16,04 anos e, levando em consideracdo a Portaria MPS N2 1.467, de
02/06/2022, com Redagdo alterada pela Portaria 1.499, de 25/05/2024, foi estabelecida em: IPCA (Indice
de Prego ao Consumidor Amplo), calculado pelo IBGE, acrescida de 4,91% (Quatro virgula noventa e um por
cento), ao ano.

Como a projegao para o IPCA de 2025 esta em 4,10%, isso coloca a Meta Atuarial para o ano de 2025
em algo em torno de 9,01%

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente a alocacdo dos
recursos, o Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva definirdo estratégias de gestao de alocagao de
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recursos, sempre respeitando a politica de investimento aprovada pelos Conselhos Administrativo e Fiscal,
que levem em consideragdo os seguintes aspectos:

= Busca pela sustentabilidade e equilibrio financeiro e atuarial do RPPS;

® Projecoes de necessidade de fluxos de caixa para o pagamento dos beneficios e demais

despesas do regime proprio;

= Necessidade de liquidez para curto, médio e longo prazo;

= Tendéncias e comportamento das taxas de juros;

= Cenarios macroecondbmicos contempladas perspectivas de curto, médio e longo prazo;

= Perspectivas do mercado de renda fixa e varidvel;

= Niveis de exposicdo ao risco dos ativos;

= Boa governanga e transparéncia nas decisdes de alocagao.

4.2 Credenciamento das institui¢cdes financeiras prestadoras de servigos.

As instituicOes financeiras deverdo ser previamente credenciadas, considerando os critérios de:
= Solidez patrimonial;
= Volume de recursos administrado;
= Experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragao de recursos de terceiros;
= Habilitacdo junto aos 6rgdos reguladores para o exercicio da profissao.

O credenciamento se aplica ao gestor, ao administrador dos fundos de investimento, das instituicdes
financeiras bancarias, emissoras de ativos financeiros aptos a receberem diretamente as aplicacdes do
regime, como também o distribuidor, instituicdo integrante do sistema de distribuicdo ou agente
autonomo de investimento, certificando-se sobre a sua regularidade perante a CVM e o contrato para
distribuicao e media¢do do produto ofertado.

Para o credenciamento da instituicdo, deverdo ser observados e formalmente atestados pela unidade
gestora do RPPS:

I. Registro ou autorizacdo e inexisténcia de suspensdo ou inabilitacdo pela CVM, pelo Banco
Central do Brasil ou por outro 6rgdo competente;

Il. Observancia de elevado padrao ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricdes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de
outros drgdos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;

lll. Analise do histdrico de sua atuacdo e de seus principais controladores;

IV. Experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a gestdo de
ativos de terceiros; e

V. Andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestao e administracdao, bem como quanto a
qualificacdo do corpo técnico e segregacao de atividades.

5. ANALISE DO CENARIO MACRO ECONOMICO
5.1 Cenario Externo

Nos EUA, o FED iniciou o ciclo de corte da Taxa de Juros e tivemos a eleicdao de Donald Trump, o
gue deve estimular a economia americana, por outro lado, devemos ver uma postura mais protecionista
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e com a imposicdo de barreiras para as importacdes, o que pode acarretar um ddlar mais alto, expansao
das Bolsas Americanas, o que pode pressionar a inflacdo, tornando a queda de juros menos acentuada.

Na Europa, a Zona do Euro iniciou sou ciclo de corte de juros antes dos EUA e, no momento, tem
inflacdo controlada, mas com problemas de crescimento, devendo ter um PIB fraco ao longo do préximo
ano.

A China continua enfrentando problemas para atingir sua meta de crescimento, principalmente no
setor imobilidrio, com maiores barreiras vindas dos EUA, deve ter suas exportacdes prejudicadas, o que
afeta o preco das commodities, principalmente o minério de ferro, por outro lado, o Brasil pode se
beneficiar da guerra comercial com os EUA, principalmente na exportacdo de commaodities agricolas.

Segue como ponto de preocupacdo os confrontos geopoliticos, a Guerra entre Russia e Ucrania
continua se arrastado, sem previsdo de um cessar fogo. Ja no Oriente Médio, a situacdo é cada vez mais
grave, com a escalada das tensdes entre Israel e o Ird, o que pode pressionar o barril de petréleo e gerar
inflagao.

5.2 Cenario Interno

O Mercado interno é mais desafiador, enquanto o Mundo inicia o corte de juros, o Brasil retomou
a alta da Taxa Bdsica de Juros. A preocupacdo com as contas publicas e a desancoragem das
expectativas de inflagdo levaram o Banco Central a retomar a alta da Taxa SELIC, o que deve continuar
no primeiro semestre de 2025. O PIB de 2024 surpreendeu positivamente, e vem crescendo acima do
esperado, com a taxa de desemprego caindo. Porém, as expectativas de inflacgdo vém crescendo, o a
Politica Fiscal expansionista do Governo Federal gera preocupacao.

O Ajuste Fiscal, feito com base na expansao das receitas ndo se mostrou eficiente, ja, que mesmo
com o aumento da arrecadacao, ela ndao tem feito frente ao aumento dos gastos publicos e a demora do
Governo Federal em anunciar o pacote de corte de gastos traz incerteza ao Mercado.

6. DA ALOCAGCAO DOS RECURSOS.

A presente politica de investimentos se refere a aloca¢ao dos recursos da entidade entre, e, em cada
um dos seguintes segmentos de aplicacdo, observadas as limitacdes e condi¢cOes estabelecidas nas
resolucdes que regem a aplicagdo dos recursos dos regimes proprios de previdéncia:

| - Renda fixa;

Il - Renda variavel;

Il - Investimentos no exterior;
IV - Investimentos estruturados;
V - Fundos imobiliarios;

VI - Empréstimos consignados.

6.1 Faixas de alocagdo de recursos.

A alocacdo de recursos entre os segmentos de renda fixa, renda variavel, investimentos no exterior,
investimentos estruturados e fundos imobilidrios tem como objetivo a garantia da manutencdo do
equilibrio econémico-financeiro e atuarial entre os ativos administrados e as correspondentes obrigacoes
financeiras do regime préprio considerando aspectos como o grau de maturidade dos investimentos
realizados e a realizar, o montante dos recursos aplicados e o risco das aplicacoes.

6.1.1 Segmento de renda fixa.
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As aplicacbes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderdo ser feitas por meio de
investimentos direto em ativos financeiros de renda fixa de emissdo bancaria, titulos publicos
federais ou fundos de investimentos. Os fundos de investimentos abertos, nos quais o RPPS vier
a adquirir cotas, deverdo seguir a legislagdo em vigor pertinente a alocacdo de ativos para
regimes proprios e serem cadastrados na Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM.

6.1.2 Segmento de renda variavel.
As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda varidvel poderao ser feitas somente por
intermédio de fundos de investimentos.

6.1.3 Segmento de Investimentos no Exterior.
Os Investimentos no exterior serdo efetuadas exclusivamente por meio de fundos de
investimentos, conforme legislagdo em vigor.

6.1.4 Segmento de Investimentos Estruturados.
As alocagbes em Investimentos Estruturados serdo realizadas por meio de fundos de
investimentos, em especial, do tipo “multimercado”.

6.1.5 Segmento de Fundos Imobiliarios.
No segmento de Fundos Imobilidrios, os investimentos se dardao por meio de fundos negociados
na Bolsa de Valores (B3).

6.1.6 Segmento de Empréstimos Consignados.
N3o existe previsdao, nesta politica, de investimentos em Empréstimos Consignados

6.2 Metodologia de gestdo da alocagdo.

Os cenarios de investimento foram tracados a partir das perspectivas para o quadro nacional e
internacional, da analise do panorama politico e da visdo para a conduc¢do da politica econémica e do
comportamento das principais varidveis econbmicas, sendo revisadas periodicamente.

Para as estratégias de curto prazo, a andlise se concentrou na aversdo a risco do RPPS, em eventos
especificos do quadro politico e nas projecGes para inflacdo, taxa de juros, atividade econémica e contas
externas, a visdo de médio prazo procurou dar maior peso as perspectivas para o crescimento da economia
brasileira e mundial, para a situacdao geopolitica global, para a estabilidade do cenario politico e para a
solidez na conducgdo da politica econbmica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cendrios alternativos, a
variavel chave para a decisdo de alocacdo é o cumprimento e possivel ultrapassagem da meta atuarial no
periodo de 12 meses.

6.3 Andlise de indicadores econOmicos para a estratégia de investimentos.
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Como subsidio ao processo de tomada de decisdo analisamos os principais indicadores econémicos,
tanto em seu retrospecto como também em projecdes que o mercado faz sobre esses indicadores, e com
base nessas andlises, tracamos a nossa estratégia de investimento.

A base da anadlise de investimentos e tomada de decisdo serd sobre as projecdes de cendrios
apresentados pelo Boletim Focus do Banco Central, percep¢ao de mercado do Comité de Investimentos.

6.3.1 Analise — Boletim Focus.

Sobre as projecoes divulgadas pelo Boletim Focus do Banco Central, é apresentado um cendrio
gue sugere cautela para 2025, pois percebemos uma tendéncia do PIB - Produto Interno Bruto com uma
menor expansao que em 2024, e previsao de délar estavel, mas em um patamar mais elevado, repercute
em pressao inflaciondria e volatilidade nas a¢des, além disso a Taxa SELIC tente a permanecer em patamar
elevado, com previsdo de fechar o ano de 2025 em 11,50%. Segue ainda, a preocupag¢do do Mercado com
os Gastos Publicos, o que tende a pressionar os juros em patamares mais elevados.

taancocnmaoosmas | Focus  Relatério de Mercado

\:

Expectativas de Mercado 8 de novembro de 2024

A Aumento ¥ Diminuicio =Estabilidade

2024 2025 2027
Agregado Ha4 HAl o Comp. Resp. 5dias Ra's'p: Had  Hat HDje:::\:\al' ng;.;: 5 dias Re‘s'p.' Has  Hal . Comp.

R
semanas  semana semanal * = dteis semanas semana dteis semanas  semana semanal * ES:
IPCA (variagde %) 4,39 459 462 A (6 151 463 52 3,96 403 410 A 4 149 413 51 Iy 3,50 350 350 = (T1) vl
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 301 310 310 = (1) 1 31z 30 193 193 194 4 (1) 107 195 30 = 2,00 200 2,00 = (68) 74
Cambio (R$/US5) 5.40 550 555 & (4 122 5,60 37 540 543 548 A (2 m 5,50 37 = 5.30 540 540 = (1) 82
Selic (% a.a) 1L75 1175 1L75 = (6) 142 1L7% 51 1L00  I1L50 1150 = (1) 139 12,00 51 [ 9,00 925 925= (1) 106
IGP-M (variacio %) 401 535 539 A (10) 80 540 24 397 400 400 = (1) B 403 24 = 390 375 375 = (1) 53
IPCA Administrades (variagdo %) 4,88 506 503 ¥ (2) 98 486 32 3,80 382 382 = () 7 3,92 32 = 3.50 350 354 A () 56
Canta corrente (USS bilhdes) 4200 4580 4592 ¥ (2) 34 1540 8 44,50 4600 47,00 ¥ (2) 31 4860 7 = 4920 5148 51,74 ¥ (4) 16
Balanga comercial (US$ bilhdes) 8000 77,78 7159 ¥ (6) 32 19,05 8 76,06 7650 76,65 A (1) 26 7425 6 A 80,00 ®0,11 80,10 ¥ (1) 15
Investimente direto no pais (US$ bilhdes) 70,50 7100 72,00 = (3) 30 7530 7 73,00 7378 74,00 A (1) 27 7460 7 Iy 80,00 79,60 79,80 A (3) 18
Divida liquida do seter piblice (% do PIB) 63,50 63,50 63,50 = (B) 9 63,50 9 66,50 6666 6664 VW (2) 29 66,50 9 v 7140 7150 TL50 = (1} n
Resultado primério (% do PIB) 060 060 060 = (10) 47 06 12 073 070 070 = (3) % 074 12 = 030 030 -030= () 30
Resultado neminal (% do PIB) -1.78 160 7,60 = (1) 28 -1.60 7 1,30 220 -2 = (1) 695 7 = -6,80 670 670 = (2) 18
* compartamentn dos indicadares desde o Focus-Relabirio de Mercado ankerior; os valores entre parénbeses expressam o nimero de semanas em que vern ocorrendo o dlkimo comportamento ** respondentes nos tlkimos 30 dias # respandentes nos dltimas 5 dias dteis
— 2024  — 2025 2026  w—2027

6.3.2 Analise: IPCA — Indice de Pregos ao Produtor Amplo.

O mercado projeta um IPCA com a variagao anual positiva, 4,10% o que apesar se estar dentro
do teto da Meta estabelecida pelo CMN (4,50%), esta acima do centro da Meta, que é 3%, isso mostra que
a inflacdo é uma preocupacao para o préximo ano.

Expectativa de Inflacdo para os préximos anos
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O gréfico acima, retirado do Boletim Focus de 08/11/2024, mostra que o Mercado vem
elevando, a cada semana, as projecoes de Inflagcdo, que se afastam cada vez mais do Centro da Meta. Isso
impacta diretamente o RPPS em no momento da escolha dos seus ativos financeiros, além de ter impacto
significativo no aumento da Meta Atuarial.
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E preciso adotar estratégias que protejam os investimentos da inflacdo e garantam a
rentabilidade dos ativos do Instituto.

6.3.3 Analise: Taxa SELIC Meta.

7

A analise da trajetéria da Taxa SELIC é de vital importancia, para as estratégias de
investimentos, pois, essa taxa, traduz os objetivos do Banco Central para a politica monetaria, que
basicamente consiste em ter mais ou menos dinheiro na economia e, consequentemente no consumo.

Em 2024, a Taxa SELIC iniciou em queda, mas a preocupag¢ao com as contas publicas e a
desencorajem das projecdes da inflagdo para os anos seguintes, fizeram com que o Banco Central mudasse
a postura e retomasse o ciclo de alta. Em 2025, a tendéncia é que a Taxa Basica de Juros da nossa
economia permaneca em um patamar contracionista, em torno de 11,50%

Isso reflete diretamente em investimentos de maior volatilidade, tirando atratividade da Bolsa de
Valores e atraindo os investidores para produtos de Renda Fixa, como Titulos Publicos atrelados a SELIC e
Titulos Privados atrelados ao CDI.

6.3.4 Analise: PIB — Produto Interno Bruto.

Durante o ano de 2024, as projecdes do PIB foram revistas varias vezes, pra cima, com o crescimento
ao longo do ano surpreendendo positivamente, com uma expectativa de crescimento acima de 3% para
esse ano. A projecdao para 2025, apesar de menor que do ano atual, ainda representa um crescimento
significativo da economia brasileira, em torno de 1,94%.

A grande preocupacao se deve ao fato que boa parte deste crescimento é resultado de uma Politica
Fiscal expansionista, o que pode agravar ainda mais a questao das contas publicas, pressionando os juros
futuros, o que teria reflexo negativo no PIB.

Este cenario pode levar a um Mercado Financeiro mais estressado, isto beneficia a compra de Titulos
atrelados a Inflacdo com marcacdo na Curva, ja os Titulos marcados a mercado, tende a apresentar maior
volatilidade, o que torna desaconselhavel em investimentos atrelados a Titulos de mais longa duracao.

6.3.4 Analise: IBOVESPA — Indice da bolsa de valores brasileira.

A Bolsa de Valores tem sofrido bastate nos uUltimos anos, principalmente devido aos juros altos,
0 que tem representado grande volatilidade ao Indice IBOVESPA, tornando o invesitmeno em Renda
Varidvel puco atrativo.

O dolar se mantendo em patarmar mais elevado, acaba tornando nossa Bolsa “barata” para o
investidor estrangeiro, que tende a buscar mais risco neste momento de queda de juros nos EUA e na
Europa, o que pode tornar nossa Bolsa mais atrativa, mas sem reduzir a volatilidade.

O Investimento em Renda Varidvel se mostra pouco aconselhdvel neste momento, podente ser
utilizado para alocagdes taticas em momento de maior otimismo no mercado, mas devendo ser adotado
com cautela.

6.4 Geréncia de Riscos.

O risco é algo inerente ao mercado financeiro, portanto, cabe a Diretoria Executiva e ao Comité de
Investimentos, a avaliacdo e monitoramento dos mesmos, com auxilio da Consultoria Financeira
contratada, através de Reunides, relatérios e sistema eletrénico de controle e acompanhamento dos
investimentos. Dentre os principais riscos, destacam-se:
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6.4.1 Risco de Mercado

E a oscilagdo o valor dos ativos, nos mercados em que sdo negociados, decorrente da variagdo da
taxa de juros, cambio, indexadores como a inflacdo, dentre outras oscilacdes de mercado. A principal
estratégia para a mitigacdo do risco de mercado é a diversificacdo em ativos descorrelacionados.

6.4.2 Risco de Crédito

O risco de crédito advém da possibilidade de perda devido ao ndo cumprimento das obrigacdes por
parte do emissor do titulo, total ou parcial. O Instituto sé aplicard seus recursos em ativos considerados de
baixo risco de crédito, conforme a legislacdo vigente, determinada por agéncia classificado de risco,
devidamente reconhecida pela CVM.

6.4.3 Risco de Liquidez

E a possibilidade de perdas por ndo conseguir liquidar (vender) determinado ativo, na ocasido
necessaria, por um preco justo. Este risco surge da dificuldade em encontrar potenciais compradores para
um ativo em tempo habil ou da falta de recursos para honrar os pagamentos. Para se mitigar este risco, as
alocagbes serdo realizadas levando em considera¢do a duragdao do passiva atuarial, a analise do fluxo
atuarial e das obriga¢des mensais do Instituto.

6.5 Conclusdo sobre a estratégia de investimentos.

A meta atuarial em 2024 ficard em torno de 9,01% ao ano e podemos mirar uma rentabilidade geral
para os recursos do RPPS em torno de 10%, pelos préximos doze meses. Se considerarmos a previsdo da
Taxa SELIC ao final de 2024 de 11,50% e as incertezas na condugao da Politica Fiscal por parte do Governo
Federal, além das incertezas do mercado externo, devemos manter uma politica de investimentos
conservadora, de forma a manter o Patrimonio do Instituto.

Fundos e titulos prefixados como IRF-M, IRF-M1 e IRF-M1+, IDKA2 e titulos do governo como LTN e
NTN-F, sdo desaconselhdveis dentro desta perspectiva.

J4 os Titulos Publicos atrelados a inflagdo, (NTN-B) podem ser uma boa estratégia, desde analisadas
as obrigacdes futuras do Instituto, ja que a legislacdo atual permite a marcag¢ao na curva desses Titulos,
desde que mantidos em carteira até o seu vencimento.

Fundos IMA-B de duration mais longa como o IMA-B5+ sdo muito volateis e tendem a ndo dar um
bom retorno neste momento. Fundos de investimentos em direito de crédito e Titulos Privados devem ser
analisados com cautela, pois podem oferecer uma boa opcao de diversificacdo e rentabilidades, mas
acarretam maior risco de crédito

6.5.1 Defini¢ao dos limites das aplicagoes.

As aplicacOes, utilizando como critério as andlises anteriormente expostas sobre o
comportamento do mercado de investimentos, deverdo seguir os limites abaixo discriminados,
considerando para tal, as limitagdes gerais impostas pela Resolucdo CMN n2: 4.963/2021, a saber:

Segmento de aplicagao Limite inferior Limite superior Estratégia alvo
Renda Fixa 70% 100,00% 96,25%
Renda Variavel 0% 10% 1%
Investimentos no Exterior 0% 1% 0,25%

10
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Investimentos Estruturados 0% 10% 2%
Fundos Imobiliarios 0% 1% 0,5%
Crédito Consignado 0% 0% 0%

6.5.2 Limites minimos e maximos das aplicagdes.

Diante do exposto e em consonancia com as ponderac¢des anteriores, explicitados nessa Politica
de Investimento, e sobretudo, respeitando os limites da resolucdo do Conselho Monetario Nacional n2
4,963 de 25 de novembro de 2021, a diversificacdo dos investimentos do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Sabara - SABARAPREV, estado de Minas Gerais, serd seguido conforme

delimitado no quadro abaixo:

Limite Limite | Estratégia | |imite
Resolugdo | inferior Alvo  |superior
% % % %
a. Renda Fixa - Art. 72
a.1l. Titulos Tesouro Nacional — Custédia no SELIC. Art. 79,1, "a" 100 0 9 100
a.2. FIRF 100% Titulos Tesouro Nacional (TTN). Art. 79,1, "b" 100 30 40,5 100
a.3. Fundo de indice (Cotas em bolsa) 100% TTN. Art. 79,1, "c" 100 0 0 100
a.4. OperacGes compromissadas em TTN. Art. 72, 11 5 0 0 5
a.5. Fl Renda Fixa Art. 79, 1Il, “@” 60 30 45 60
a.6. Fundo de Indice (Cotas em bolsa) Renda Fixa Art. 79, I, “b” 60 0 0 60
a.7 Ativos de RF de Institui¢do Financeira bancaria Art. 79, IV 20 0 2 20
a.8 Fl em Direitos Creditdrios (FIDC) - Cota Sénior. Art.79,V, “a” 5 0 0,25 5
a.9 Fl de R. F. aberto com sufixo “Crédito Privado”. Art. 79, V, “b” 0
5 0 5
a.10 Fl em Direitos Creditdrios de infraestrutura (FIDC) Art.79,V, “c” 5 0 0 5
b. Renda Variavel - Art. 82
b.1. Fl de Ag¢des aberto Art. 89, | 30 0 0,5 30
b.2 Fundo de indice (Cotas em bolsa) de renda varidvel  Art. 82, Il 30 0 0 30
c. Investimento no Exterior — Art. 992.
c.1 Fi e FIC Renda Fixa - Divida Externa. Art. 99, inciso I. 10 0 0 10
c.2 Fl e FIC RF com sufixo" Investimento no Exterior". Art. 99, inciso Il. 10 0 0 10
c.3 Fl “AcGes — BDR Nivel 1”. Art. 99, inciso Ill. 10 0 0,25 10
d. Investimento Estruturados — Art. 102.
d.1 Fl e FIC Multimercado Art. 109, inciso I. 10 0 2 10
d.2 FI E FIC de Participacdes Art. 109, inciso Il. 5 0 0 0
d.3 Fl Acdes Mercado De Acesso Art. 109, inciso ll. 5 0 0 0
e. Fundos Imobiliarios — Art. 119.
FIl Com cotas em bolsa) Art. 11° 5 0 0,50 5
f. Empréstimo consignado — Art. 12°.
Operacdo de empréstimo consignado Art. 129 5 0 0 0
c. Total 100

11
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7. VEDAGOES

I. Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuacdo em mercados de
derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio liquido;

I. Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos ou outros
ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite
ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;

lll - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos creditérios ndo
padronizados;

IV - realizar diretamente operacdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo
dia (operagdes day trade);

V - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos
gue nado os previstos nesta Resolugao;

VI - negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcao;

VIl - aplicar recursos diretamente na aquisicio de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando ndo atendidos os critérios
estabelecidos em regulamentacao especifica;

VIl - remunerar quaisquer prestadores de servi¢o relacionados direta ou indiretamente aos fundos de
investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes:

a) taxas de administragdo, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento ou contrato de
carteira administrada; ou

b) encargos do fundo, nos termos da regulamentacao da Comissdo de Valores Mobilidrios;

IX - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de servico, ou
partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo
as hipdéteses previstas na regulamentacdo da Comissao de Valores Mobiliarios;

X - aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o empréstimo consignado,
conforme legislacdo vigente;

Xl - aplicar recursos diretamente em certificados de operacdes estruturadas (COE).

8. DISPOSICOES GERAIS.

Justificadamente, a politica anual de investimentos poderda ser revista no curso de sua execu¢do, com
vistas a adequacdo ao mercado ou a nova legislacdo.

A politica anual de investimentos e suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo érgdo superior de
supervisao e deliberacdo do regime proprio, antes de sua implementacao efetiva.

As informacodes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes deverdo ser disponibilizadas
pelos responsaveis pela gestdo do regime prdprio de previdéncia social aos seus segurados e pensionistas,
no prazo maximo de trinta dias, contadas da data de sua aprovacao, observados os critérios estabelecidos
pelo Ministério da Previdéncia Social.

12
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